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MERCADO DE LONDRES

Posición último dif alto bajo cierre Posición último dif alto bajo cierre

NOV24 4692 7 4732 4650 4685 DEC24 256,85 1,70 259,10 253,10 255,15

JAN25 4602 4 4648 4552 4598 MAR25 255,60 1,75 257,75 251,75 253,85

MAR25 4507 15 4546 4448 4492 MAY25 253,95 1,95 255,70 250,05 252,00

MAY25 4423 19 4462 4371 4404 JUL25 250,45 1,55 252,15 247,15 248,90

MERCADO DE NUEVA YORK
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NUEVA YORKLONDRES

Mercado de Londres

Soportes: 4610, 4445, 4365 & 4325
Resistencias: 4715, 4755, 4880, 4995 & 5275

Mercado de Nueva York

Soportes: 254,75, 251,25, 247,50 & 235,25
Resistencias: 257,75, 263,00 & 275,25
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last high low

1,08576 1,08646 1,08254

COTIZACIÓN EURO / DÓLAR USA
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Icona, S.A. no garantiza la precisión y/o la exactitud de la información ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecución de la transacción en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolución de 

los mercados hasta la ejecución de la transacción. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen carácter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y están sujetas a cambios sin previo aviso.

OTROS

DEMANDA / INDUSTRIA

OTROS COMENTARIOS

EUR/USD Euro/US Dollar

BRASIL

VIETNAM

CENTROAMÉRICA / COLOMBIA

€/US$ rate

En la Eurozona la producción industrial de agosto repuntó inesperadamente. En Alemania, el indicador de sentimiento económico ZEW de octubre repuntó más

de lo esperado gracias a la menor inflación y las bajadas de tipos esperadas.

Datos del Instituto Nacional de Meteorología (Inmet) de Brasil muestran unas precipitaciones totales acumuladas en los primeros 5 días de la semana pasada de

15 mm en gran parte de Minas Gerais (principal estado productor de Arábica) y 20 mm en Espírito Santo (principal estado productor de Robusta). La lluvia
continuó además durante el fin de semana. Como ya hemos señalado en anteriores informes, las primeras lluvias de primavera son esenciales para

desencadenar la floración principal de los cafetos, y posteriormente se necesita que siga lloviendo con regularidad y en abundancia para que los frutos cuajen y
maduren.

Las precipitaciones aumentarán en Brasil esta semana y la próxima, según Maxar. Esto puede ayudar a la floración en las zonas cafetaleras centrales y en el
estado oriental de Bahía, aunque se necesita que llueva mucho más en estas zonas especialmente tras sufrir una sequía sin precedentes.

Según Steve Wateridge, jefe de investigación de TRS by Expan, el clima seco y cálido sufrido esta temporada en las zonas productoras de café de Brasil ya

debería haber reducido el potencial de la próxima cosecha en el país en al menos 3,5 millones de sacos. Esa sería la pérdida de un potencial de cosecha
estimado inicialmente de 74 millones de sacos para la cosecha 2025/26 si las lluvias hubieran sido regulares. Para la cosecha 2024/25 que ya terminó, la
producción se estima en aproximadamente 68 millones de sacos. Hay que resaltar según TRS que las precipitaciones en las zonas productoras de café de Brasil

en los últimos cuatro años fueron en promedio menores que en los diez años anteriores.

Safras & Mercado reportó la semana pasada que las ventas de café de la cosecha 24/25 de Brasil estaban realizadas ya en un 62%. E incluso consideró que las
ventas de la cosecha 25/26 ya estaban realizadas en un 10%.

Los datos preliminares de exportación de Brasil para el período del 1 al 15 de octubre son alrededor de un 15% más altos que los del mismo período del mes
pasado. Cecafé reportó que 1,35 millones de sacos de arábica y 354.000 sacos de conilon ya pasaron por la aduana a mediados de mes. Cecafe dijo a su vez

que los exportadores brasileños están perdiendo dinero debido a los persistentes retrasos en los embarques en sus puertos marítimos de origen. El grupo estima
que en lo que va de año, casi 2,2 millones de sacos no se embarcaron según lo previsto, lo que representa una pérdida alrededor de 580 millones de dólares en

ingresos por exportaciones retrasadas.

El Banco Central de Brasil ha comenzado su ciclo de aumento de tasas de interés, posicionándose como un caso atípico en un contexto global donde las

principales economías están reduciendo las mismas. Esta divergencia con las direcciones políticas de la Reserva Federal respalda al BRL frente al USD.

El mayor impulso para las cotizaciones del mercado de café de Londres esta semana pasada parece provenir en parte de una encuesta realizada a cinco

comerciantes y representantes del sector sobre la próxima cosecha vietnamita 2024/25. Según la encuesta, la cosecha de café en Vietnam podría caer hasta en
un 10% en la nueva temporada, debido a la peor sequía que ha sufrido el país en casi una década, la que duró entre marzo y principios de mayo.

“Aunque las lluvias volvieron en mayo, los efectos perjudiciales de la sequía no fueron totalmente compensados. Algunos árboles murieron, mientras que otros
no produjeron mucho”, dijo el subdirector de la Bolsa Mercantil de Vietnam, Nguyen Ngoc Quynh, en una entrevista con Reuters, citando una previsión de caída
de la producción del 10%.

A su vez, el Sr. Trinh Duc Minh, director de la asociación cafetera de Buon Ma Thuot, predijo que la producción caería un 5,4% en la temporada 2024/25.

Los comerciantes europeos esperaban caídas menores de media de tan solo el 3,4%, pero incluso eso sería significativo porque se suma a la escasez mundial de

Robusta actual.

En Centroamérica, la oferta no ha podido recuperarse esta temporada debido a un clima en el área en general bastante desfavorable que ha afectado a los

rendimientos, y por la continua emigración a los EE.UU., lo que limita la disponibilidad de mano de obra para las muy necesarias replantaciones de cultivos,
aplicación de fertilizantes y actividades de recolección.

Para 2024/25, se prevé un crecimiento de la producción de cafés lavados principalmente en Colombia, ya que una moneda local más débil frente al dólar
durante este año ha mantenido elevados los ingresos por exportaciones y ayudó a los productores a implementar mejores prácticas. Los altos niveles de poda y

replantación que se están llevando a cabo esta temporada son los adecuados para mejorar los rendimientos y el crecimiento futuro de la producción, asumiendo
condiciones climáticas razonables.

Los embarques de café de Uganda aumentaron un 3,4% en los primeros 9 meses del año, hasta 6,35 millones de sacos. Sólo en el mes de septiembre los

embarques cayeron un 7,7% interanual a los 532.212 sacos y la Autoridad de Desarrollo del Café de Uganda también citó entre sus cifras una caída en las
exportaciones de la variedad Arábica. Las exportaciones de octubre se prevén en torno a los 500.000 sacos a medida que los exportadores van acabando sus

existencias remanentes de la cosecha actual.

Kenia - La recolección de la cosecha principal está acelerándose, y las regiones de Kiambu y Thika se acercan a la fase de mayor actividad. Las operaciones

portuarias avanzan a un buen ritmo sin excesivos contratiempos.

El Consejo Europeo anunció a mediados de esta semana que había aceptado la propuesta de la Comisión de posponer un año la fecha de implementación del

EUDR. Es importante señalar que la aprobación final que confirmará oficialmente el retraso la realizará el Parlamento Europeo en una votación en las próximas
semanas. Las fechas más probables son el 22 de octubre o, a más tardar, el 14 de noviembre.

    Pág. 2 de 2


